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Grupa Kapitalowa Relpol 5. A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej Relpol

Dla Akcjonariuszy
Grupy Kapitalowej Relpol

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacs jest Relpol SA z siedziba w Zarach, ul. 11 Listopada, na
ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sumeg 107 208 tysigey zlotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacy strate netto w kwocie 8 327 tysiecy zlotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote 9 809
tysigey zlotych;

5) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudania 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1 041
tysigcy ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone metoda pelna w odniesieniu do jednostki
dominujacej i pigciu jednostek zaleznych.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosei.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok podlegalo badaniu przez innego bieglego
rewidenta, ktory z datg 21 maja 2007 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezenia.
Otrzymalismy sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych objetych konsolidacja i opinie
z badania dwdch jednostek zaleznych.

Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2007 roku i jest oparta na opiniach bieglych rewidentéw uprawnionych do
badania w Rosji, w Wielkiej Brytanii i na Litwie. Dane ze sprawozdan finansowych jednostek
zaleznych, co do ktérych oparlismy si¢ calkowicie na opiniach innych audytoréw stanowia 8,5 % i
19,6 % odpowicdnio skonsolidowanych aktywoéw i skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy przed
korektami konsolidacyjnymi.

W odniesieniuv do 7,2 % aktywow i1 4,0 % skonsolidowanych przychodéw przed korektami
konsolidacyjnymi nie uzyskali$my potwierdzenia ze strony innych audytoréw co do prawidlowosci
danych wykazanych w sprawozdaniach finansowych.
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Grupa Kapitatowa Relpoi S. A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidentq,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieii:

I) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29  wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 — tekst ujednolicony),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o nim,

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - podstaw, z ktdrych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym jak i calo$ciows oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem — za wyjatkiem korekt, ktére moglyby si¢ okazaé potrzebne po poddaniu badaniu
przez uprawnionych bieglych rewidentdéw sprawozdan jednostkowych dwdch spélek zaleinych -
zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku;

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie =z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej oraz zwiagzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji  Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupg kapitalowa,.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosdci i rzetelnoscei sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage na:

- not¢ nr 19 do sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad wyjasnil skutki nie wprowadzenia do
ksiag wplywu hiperinflacji na poziom kapitatéw wiasnych,

- rozdzial 111, punkt sprawozdania finansowego, gdzie w tabeli wskazano, ze dwie spolki zalezne, tj.
Relpol France i Relpol Ltd posiadajg ujemne kapitaty wiasne. W tej sprawie udzialowcey winni podjaé
decyzje co do dalszego funkcjonowania tych spélek.

Ponadto, zgodnie z wymaganiami art. 55 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosei grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 tej ustawy a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego sg z nim zgodne.
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Grupa Kapitalowa Relpol 5. A.
Opinia niezaleinego bieglego rewidenta.

Biegly Rewident/
Maria Teresa Mikosz Prezes/Czlongk Zarzadu
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Grupa Kapitatowa Relpol 5. A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta
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Grupa Kapitafowa Relpol §. 4.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

Czesé ogdina raportu

I.  Informacje wstgpne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 17 grudnia 2007 roku,
zawartej pomigdzy Relpol SA a firma Misters Audytor Sp. z 0,0., wpisana na, prowadzong przez
Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw, listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 63.

Wyboru bieglego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza uchwala nr 20/9/X/2007 z dnia 26
pazdziernika 2007 roku.

2. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 107 208 tysigey zlotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujaey stratg netto w kwocie 8 327 tysiecy zlotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwotg 9 809
tysiecy zlotych;

5) skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 1 041
tysigcy zlotyeh;

6) dodatkowe i informacje i objasnienia

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, na
podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2007,

3. Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu 28.04.2008 roku oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnodel i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzefi wplywajacych w sposob
znaczacy na wielkodé danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

4. W trakcie badania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjaénienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;,
a zakres planowanej i wykonywane] przez nas pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony.
Zakres i spos6b przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

6. Nierozlaczng czedcia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku.
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Grupa Kapitatowa Relpol 8. A.
Raport niezalenego bieglego rewidenta
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1.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca:
Spétka dziata pod firma Relpo! SA Siedziba Spoiki miesci si¢ w Zarach przy ul. 11 Listopada 37.
Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym

sporzadzonym przez notariusza Miroslawa Matyjg¢ w Panstwowym Biurze Notarialnym w
Zielonej Goérze, Oddziat w Zarach dniu 12 grudnia 1990 roku (Rep. 2521/90).

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego

4,

Rejestru Sadowego z dnia 05.02.2002 roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000088688. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 23.01.2008 roku.

Spélka dziala na podstawie ustawy — Kodeks Spotek Handlowych.

Podmioty wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- Relpol S.A. - jednostka dominujaca — metoda peina,

- Relpol Baltija - spoika zalezna z siedziba w Wilnie — konsolidowana metodg pelna,

- Relpol Eltim Sp. z o.0. — spélka zalezna z siedzibg w Sanki Petersburgu — konsolidowana
metoda peina,

- Relpol France — spoika zalezna z siedziba w Villabe — konsolidowana metoda peing,

- Relpol Ltd — spolka zalezna z siedzibg w Luton — konsolidowana metoda pelna,

- Relpol Holding Sp. z. o. 0. — spélka zalezna z siedziba w Zarach — konsolidowana metodg pelna,
objeta konsolidacja po raz pierwszy w 2007 1.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spolki tworzace Grupg
Kapitalowa majace istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ze wzgledu na nieistotny wplyw na wyniki sprawozdania skonsolidowanego nie objgto
konsolidacjq nastepujacych spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitalowej:

- Relpol M - spolka zalezna z siedziba w Minsku. Kapital zakladowy 1 tys. zl, przychody ze
sprzedazy za cztery kwartaly 2007 r. 2.494 tys. zl. Strata netto 36 tys. zl.

- Relpol BG - spétka zaleizna z siedzibg w Warnie. Kapital zakladowy 10 tys. zi, przychody ze
sprzedazy za cztery kwartaly 2007 r. 800 tys. zi. Zysk netto 125 tys. zi.

- Relpol Hungary - spolka zalezna z siedzibay w Budapeszeie. Kapital zakladowy 43 tys. zi,

przychody za cztery kwartaly 2007 r. 772 tys. zl. Strata netto 316 tys. zl.

- Relpol Altera — spotka zalezna z siedziba w Kijowie. Kapital zakladowy 1.215 tys. zl,
przychody ze sprzedazy za cztery kwartaly 2007 r. 1026 tys. zl. Strata netto 36 tys.
v/ 8

- Relpot Elektronik spolka zalezna z siedzibg w Mirostowicach Dolnych, Kapital zakladowy 50
tys. zi, przychody ze sprzedazy 271 tys. zL. Strata netto 81 tys. zl. Spéika
rozpoczeta dzialalnoéé w I kw. 2007 r.

- DB Relpol Altera spolka zalezna z siedziba w Czernichowie, Przedmiotem dzialalnosci spétki
jest produkeja oraz sprzedaz przekaznikow,

- Ponar Corporate Center Sp. z o. o., siedziba w Wadowicach, Spdtka zostala powolana 23
sierpnia 2007 r. by usprawni¢ budowe grupy kapitalowej grupy kapitalowej Ponar.

Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowe;

a) Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie z umowa Spoélki jest:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem
dziatalnosei ustugowej,
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Grupa Kapitalowa Relpol 5. A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikéw z tworzyw sztucznych,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

produkeja pozostalych wyrobéw z tworzyw sztucznych,

produkcja wyrobdw pozostatych z mineralnych surowcow niemetalicznych, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

produkcja wyrobow pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

produkgja ciepla (pary wodnej 1 goracej wody),

dystrybucja ciepia (pary wodnej [ goracej wody),

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

sprzedaZz hurtowa elektrycznych artykuldw gospodarstwa domowego I artykutdw
radiowo-telewizyjnych,

sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn [ uwrzadzen dla przemystu, handlu I nawigacii,
pozostaia sprzedaz hurtowa,

wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,

dzialalno$é edycyjna w zakresie oprogramowania,

dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostala,

przetwarzanie danych,

dzialalnosé zwiazana z bazami danych,

dziatalnoé¢ zwiazana z informatyka, pozostala,

reklama,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoscei gospodarczej i zarzadzania,
pozostale formy udzielania kredytow,

posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

transport drogowy pojazdéw towardw pojazdami uniwersalnymi,

dzialalno$é komercyina pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana

by Gidwnym przedmiotem dziatalnosei jednostek zaleznych jest:

W badanym okresie jednostki tworzace Grupe Kapitalowa zajmowaly si¢ gtdwnie dzialalnoscig

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem
dzialalnosei ustugowej,

dzialalno$é usingowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikdw z tworzyw sztucznych,
produkcia opakowait z tworzyw sztucznych,
produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw szfucznych,

produkcja wyrobow pozostatych z mineralnych surowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

produkcja wyrobow pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

reklama,

jak wyzej.

5. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedhig stanu na dzied 31 grudnia 2007 wynosil
4 368 tysiecy zlotych i dzielil sig na 873 563 sztuk akcji o wartosci nominalnej 5 zl kazda. W
roku obrotowym nie nastapily zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujacej.

Na przelomie 2007 i 2008 r. Spétka przeprowadzila publiczng emisje akeji serii E w ilosci

8 735 630 szt. Od dnia 28.02.2008 r., daty zarejestrowania podniesienia kapitaln w KRS, kapitat

zakladowy Spotki wynosi 48 045 965 zt i sklada sig z 9 609 193 akcji.
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Grupa Kapitalowa Relpol S. A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

W dniu 31.12.2007 roku oraz na dzien badania akcje jednostki dominujacej byly w
posiadaniu nastepujacych akcjonariuszy:

Akejonariusze stan na: stan na: stan na: stan pa: star na: stan na:

22.04.2008 22.04.2008 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006 %
Hos¢é Y% ilos¢ % ilos¢

OFE Skarbiec 77 000 8,81%

Emerytura

CUS.A. 62 302 1,13%

Lech Jedrzejewski 135 341 15,49%

Skarbiec TFI (bezp. 497 123* 5,17%* 45193 5,17% 83579 9,57%

Fortis) *

Bogumit Piontek 57 376 6,57%

Piotr Wiaderek 270 117 30,92% 60 090 6,88%

Ponar Wadowice ( z 2974795 30,96% 106 845 12,23%

podm. zaleznym)

Pozostali 6137275 63,87% 451 408 51,68% 397 875 45,55%
Razem 92906193  100,00% 873563 100,00% 873 563 100,00%

* dkejonariusz nie informowat o zmianie stanu posiadania udzialu w glosach, wiec przyfeto zalozenie, Ze akcjonariusz nabyl
przystugujqee mu prawa do akeji serii E i po rejestracyi kapitatu nadal posiada powyiej 5% glosdw,

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2007 w sklad Zarzadu jednostki dominujacej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkeja
Mariusz Wrobel Prezes Zarzadu
Robert Tecza Wiceprezes Zarzadu

W dniu 07.01.2008 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Mariusz Wrébel zlozyl wypowiedzenie
umowy o prace i rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu. W tym samym dniu Rada
Nadzorcza powolata w sktad Zarzadu Pana Filipa Regulskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu i
Pana Roberta Ostaka na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Na dzieh sporzadzenia raportu skiad Zarzadu jednostki dominujgcej byl nastgpujacy:

Imie i nazwisko Funkcija

Filip Regulski Prezes Zarzadu
Robert Tecza Wiceprezes Zarzadu
Robert Oslak Czlonek Zarzadu

8. 0Od 9 czerwea 2006 r. do 27 lutego 2007 r, Rada Nadzorcza pracowala w skladzie:

Imig i nazwisko Funkcja

Kajetan Wojnicz przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek zastepea przewodniczacego RN
Wojciech Kowalski czlonek

Maciej Mizerka czlonek

Waojciech Konat czionek
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Grupa Kapitalowa Relpol 5. A,
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

HI.

Uchwalg Nr 17/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej ,.Relpol” S.A. z
dnia 28.06.2007 r, odwolano ze skladu Rady Nadzorczej Pana Kajetana Wojnicza.
Uchwalg Nr 18/2007 z dnia 28.06.2007 r. w skiad Rady Nadzorczej powotano:

Imie i nazwisko Funkeja
Jarostawa Grossa czionek
Jacka Strzeleckiego czionek

Uchwala Nr 2/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej
"Relpol" S.A. z dnia 13.09.2007 r. w miejsce Pana Jacka Strzeleckiego powolano w skiad Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Durczaka.

Na dzien 31.12.2007 r. sklad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Imig i nazwisko Funkcja

Lestaw Kula przewodniczacy Rady Nadzoreze]
Leszek Szwedo zastgpea przewodniczacego RN czlonek
Jacek Ksiazkiewicz czionek

Jaroslaw Gross czionek

Krzysztof Durczak czionek

Na dzieii sporzadzenia raportu sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej byl nastepujacy:

Iini¢ i nazwisko
Leszek Szwedo
Dawid Sukacz
Renata Szwedo
Rafal Gebicki
Cezary Gregorczyk
Miroslaw Kalicki
Andrzej Rabenda

Pozostale informacje

Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2006 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 3 384 tysiecy
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy pl. Wiosny
Ludéw 2 wpisany na listg KIBR pod nr 238.

Sprawozdanie Grupy Kapitalowej uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok
odbylo sie w dniu 28.06.2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo ziozone w sadzie
rejestrowym w dnin 11.07.2007 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 156 poz. 920 z
dnia 28.01.2008 roku.

4, Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2006 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku

2007. Przedmiotem naszego badania w tym zakresie nie bylo ustalenie prawidlowosci stanow
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Grupa Kapitalowa Relpol S. A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

poczatkowych (bilansu otwarcia), a jedynie prawidlowos$ci przeniesienia bilansu zamknigcia z
ksiag 2006 roku do ksiag roku 2007.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkdw Zarzadu jednostki
dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad wzial odpowiedzialnosé za prawidlowos¢ rachunkowosci, jak
réwniez za stwierdzenie, ze jednostka dominujaca w sposob prawidlowy stosowala zasady
rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Jednostka dominujgca Biegly rewident

Maria Teresa Mikosz
Relpol SA Biegly rewident
Nr 2550/5795

Opinia zawiera zwrocenie uwagi na nie wprowadzenie skutkéw hiperinflacji na stan kapitalow
wlasnych.

Jednostki zalezne Biegly rewident

Roma Racine
UAB . Auditoriu biuras”
Direktor, Auditor
Auditor certificate No. 000221

Relpol Baltija

Opinia bez zastrzezen.

S. Je. Szyszkariewa
Relpol Eltim Centrum ksiggowego i Audytora-SPB

Opinia zawiera informacjg o ograniczeniu zakresu badania w kwestii inwentaryzacji zapasow i
niemoznosci wydania opinii o poprawnosci tej pozycji w sprawozdaniu.

Relpol Limited Ashby’s Registered Auditor

Morton Mouse Nr rej. 5413300

Opinia bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa Relpol S. A.
Raport niezaleinego bieglego rewidenta

Wybrane wskazniki finansowe

2007 2006 2005

RentownosE sprzedazy

Zysk netto x 100 % 930 % 3,6% 4,6 %
Przychody netto ’

Szybkoé¢ obrotu naleznosci

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365dni 66,7 67.9 84,0
Przychody netto ’

Stopa zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na z,obowmzama x 100% 60.2 % 47.6 % 453 %
Pasywa ogolem

Wskaznik plynnosci

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

1,0 1,2 1,8

Szybkosc splaty zobowigzan

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug x 365

Warto$é sprzedanych towardéw 1 materialéw -tkoszt
wytworzenia sprzedanych produktow

42,4 43,0 42,7

Rentownos¢ kapitalu (ROE)

Zysk netto x 100%
Kapital whasny

26,7 % 8,3 % 10,6 %

Rentownoéé majgtku (ROA)

. 0 g, 0,
Wynik finansowy netto x 100% 7.8 % 3% 4,6 %

Suma aktywow

8  Trwalos¢ struktury finansowania
Kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe. + zob,
dhugoterminowe + rmp dlugoterminowe./ 35,8 % 51,6 % 53,0%
Suma pasywow

o Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznoéci o okresie splaty powyzej 12 miesigey

e Zobowigzania krétkoterminowe nie zawierajg zobowiazan o okresie wymagalnodci powyzej 12
miesiccy, natomiast sq powigkszone o krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania oraz inne
kratkoterminowe rozliczenta migdzyokresowe

v Przychody netto obejmuja przychody netto za sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.
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Grupa Kapitatowa Relpol 5. A.
Raport niezaleznego bleglego rewidenta

Interpretacja wskaznikow
Wskazniki rentownosci

W 2007 r. rentowno$¢ netto sprzedazy jest ujemna co zwigzane jest ze zmniejszeniem
przychodow ze sprzedazy, pogorszeniem rentownodci sprzedazy, dokonanymi odpisami i
poniesiong w tym roku stratg. Strata wplynela takze na ujemna warto$¢ wskaznikéw ROE i
ROA,

Wskazniki efektywnosci

Wskazniki efektywnodci nie ulegly wigkszym zmianom. Cykl rotacji naleznosci ulegl
nieznaczneinu skréceniu, a zobowigzain pozostal na zblizonym poziomie. Jednakze wyrazna
réznica pomigdzy diugoscia cyklu splywu naleznosdci a zaplaty zobowiazan wskazuje na
przejsciowe finansowanie odbiorcow.

Poziom zadluzenia

Zadluzenie Grupy Kapitalowej na koniec 2007 r. w stosunku do 2006 r. wzroslo

o 13 882 tys. zI. Glownym tego powodem bylo zwiekszenie limitdw kredytowych
wynikajacych m.in. ze wzmozonej dzialalnosci jednostki dominujacej na rynku papieréw
wartosciowych. Kapital wlasny stanowi 74 % majatku trwalego.

W badanym okresie znacznemu obnizeniu ulegl wskaznik trwalo$ci struktury finansowania w
Grupie Kapitalowej. Przewaza finansowanie ze Zzrodel obeych.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik plynnosci znajduje si¢ na nieco nizszym poziomie, niz na koniec 2006 r., ale Grupa
Kapitatowa nie ma problemu z realizacja zobowiazan. Dodatnie przeplywy z dzialainodci
operacyjnej wskazuja na to, ze srodki pieniezne pochodzace ze sprzedazy wyrobdw, towardw
i ushug przewyzszaja wydatki na zakup towardw, materialow, ustug czy wyplat wynagrodze.
Wyrazng poprawg sytuacji finansowej spowodowal wplyw z emisji akcii serii E jednostki
dominujacej przeprowadzonej w styczniu 2008 r.
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Grupa Kapitatowa Relpol S. A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

Cze$d szezegdlowa raportu

I Ksiggi rachunkowe
Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.
Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej za wyjatkiem sp6iki Relpol Holding, ktéra ma inny okres bilansowy, jednakze
sprawozdanie poddane konsolidacji zostalo sporzadzone tak, jakby okres sprawozdawczy
koficzyt sie w dniu 31 grudnia 2007 roku.
Jednostki Grupy Kapitalowej posiadaja zakladowe plany kont opracowane na podstawie
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

11, Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Relpol sporzadzone zostalo
zgodnie z wymogami odnosnie sprawozdan finansowych jednostek powigzanych zawartymi w
MSR 27 oraz rozdziale 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i przepisami
wydanymi na jej podstawie.
Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, obejmujaca m.in.:
. sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
. ustalenie kapitaléw wiasnych akcjonariuszy/udzialowedw maiejszosciowych,
o ustalenie wylaczen.

II1. Metoda kensolidacji
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Relpol
zastosowano si¢ metode pelna.
W pierwsze] kolejnosci zsumowano kwoty poszczegoinych pozycji bilanséw, rachunkow
zyskow i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.
Po dokonaniu sumowari, o ktorych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne zgodnie z MSR 27 oraz ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei.

1v. Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
Zagadnienie to nie wystapito w badanej Grupie Kapitalowe;j.
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Grupa Kapitatowa Relpol §. 4.
Raport niezaleinego bieglego rewidenta

V.

VL

VIIL

VIIL

Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenia kapitalow mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.
Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikow kapitatu wiasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich skiadnikdw kapitatlu wiasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosei
jednostki zaleznej wedhig stanu na dziefi bilansowy. Do kapitatu wilasnego Grupy Kapitatowej
wiaczono tylko te czedci odpowiednich skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleinych,
ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Na dziefi 31 grudnia 2007 roku straty dotyczace udzialéw mnigjszosci w dwoch jednostkach
zaleznych: Relpol France i Relpol Ltd. przewyzszajg udzialy mniejszosci w kapitale wlasnym
tychze jednostek zaleznych. Z uwagi na to, ze nie mozemy potwierdzié, ze udzialowcy
mniegjszosciowi sg zdolni do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat, zgodnie
Z § 35 MSR 27 straty przewyzszajace udzialy mmniejszosci zostaly pokryte przez udzialy
wiekszosei.

W sprawozdaniu wykazano: zmnigjszenie wyniku Grupy Kapitalowej o 670 tys. z1, wyniku z
lat poprzednich o 945 tys. zl, natomiast wzrost kapitaléw mniejszosci o 1615 tys. zh.

Jednoczesnie spolki te, ti. Relpol France i Relpol Ltd. Posiadajg kapitaly ujemne, tj. straty
przewyzszyly kapitaly wlasne. Zgodnie z przepisami obowiazujacymi te spotki zalezne,
udzialowey tych spélek powinni podjaé decyzje odnosnie dalszego rozwoju ich dziatalnosei.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow

Dokonano wylaczenn konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkdéw wewnatrz  Grupy
Kapitatowej na kwote 2 813 tys. zlotych,

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Relpol SA i
wzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych,

Wylgczenia obrotéw wewnegtrznych

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomigdzy Spélka
dominujacy a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w kwocie 12489 tys. zl. Ponadio dokonanc eliminacji konsolidacyjnych kosztow i
przychoddw finansowych na kwote 1 007 tys. zi.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Relpol SA i
uzgodniono z informacjami vzyskanymi od jednostek zaleznych.

Pozostale wylaczenia kensolidacyjne

W Grupie Kapitalowej wystapily transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych
wynikéw zawartych w wartosci aktywoéw. Dotyczyly materialow 1 towardw. Zostaly
prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym. Warto$¢ zapaséw zostata
pomsiigjszona 0 355 tys. zl,

Sposrod spotek grupy kapitaloweij, dywidende regularnie wyptacaja: Relpol Eltim i Relpol M.
Transakeja pomigdzy Relpol Eltim a Relpol SA zostala wyeliminowana w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Nie wystapila sprzedaz calosdei lub czgéei udziatdw (akeji) w jednostkach zaleznych.
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Grupa Kapitatowa Relpol S. A.
Raport niezaleinego bieglego rewidenta

W roku obrotowym zmienil sig sklad Grupy Kapitalowej z uwagi na powstanie nowych spélek
zaleznych:

Relpol Holding Spélka z 0.0.

Relpol Elektronik Spétka z o. o.

Ponar Corporate Center Spétka z 0. o.

Spoiki powstaly poprzez wniesienie aportdw przez udzialowcéw.

W roku obrotowym nie zmienil si¢ zaleznosci jednostek podporzadkowanych od jednostki
dominujace].

IX, Wprowadzenie do skonsolidewanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez Jednostke Dominujaca kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

X. Dodatkowe informacje i objanienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione przez Jednostke Dominujacq kompletnie i
prawidlowo. Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

XL Skonsolidowany rachunek przeplywu $rodkow pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeplywu srodkoéw pienigznych zostal sporzadzony prawidiowo i
w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.
Zostal on sporzadzony poprzez:

| sumowanie odpowiednich pozyeji rachunkéw przeptywu $rodkdéw  pienigznych
jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metodg pelna i
Spotki dominujacej,

- dokonanie korekt konsolidacyinych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich
przeplywow pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

XII. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym
przez Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.
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Grupa Kapitatowa Relpol S. A.
Raport miezaleinego bieglego rewidenta

Teresa Mikosz
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